
 

   

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลมีความผัน

ผวนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอรต์การ

ลงทุนได้ โดยเปน็สนิทรพัย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอรต์การลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
Fed คงอัตราดอกเบีย้ ขณะท่ีเงินเฟ้อเริม่สงูจากสงคราม US-Iran ตลาดแรงงานฟ้ืนตัว

 นโยบายการเงินยังข้ึนกับตัวเลขเศรษฐกิจ
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
ตลาดได้รบัแรงสนับสนุนจากวัฎจักรลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐาน โดยเฉพาะด้าน AI ท าให้

เราปรบัเพ่ิมมุมมองบวกต่อการลงทุนในหุ้นโลก

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

แม้ปจัจัยราคาพลงังานท่ีเพ่ิมสงูจะกดดันภาวะเศรษฐกิจมหภาค อย่างไรก็ตาม การ

พัฒนาเทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (AI Super Cycle ) และเปน็แรง

ขับเคลือ่นส าคัญโดยเฉพาะตลาดเอเชียเหนือ โดยก าไรมีแนวโน้มเติบโตสงู ขณะท่ีมูลค่า

หุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับหุ้นสหรฐัฯ จึงเปน็โอกาสในการกระจายการลงทุนออกจาก

ตลาดท่ีมี Valuation สงูแลว้

ES-ALOVE-UH -

Global Multi 

Asset Income

การกระจายการลงทุนในสนิทรพัย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสรา้งกระแสรายได้ (Income) 

อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอรต์
ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

พฤษภาคม 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• สถานการณใ์นตะวนัออกกลางและทิศทางเงนิเฟอ้ยงัเปน็ปจัจยัหลกัทีต่อ้งตดิตาม  โดยความกังวลต่อการชะงักงันของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซยังส่งผลให้ราคาพลังงานมีความผันผวน และอาจ

เพ่ิมแรงกดดันต่อเงินเฟ้อในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อเศรษฐกจิและตลาดการเงินยังไมรุ่นแรงเท่าที่ตลาดเคยกังวล เน่ืองจากตลาดน ้ามันโลกยังมีปัจจัยรองรับจากภาวะอุปทานส่วนเกินและระดับ 

Inventory ที่อยู่ในระดับสูง ขณะที่สหรัฐฯ ซึ่งเป็นผู้ผลิตและส่งออกพลังงานรายใหญ่ ท าให้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมยังอยู่ในระดับจ ากัด ในด้านตลาดหุ้นโลก ตลาดเริ่มกลับมาให้น ้าหนักกับ

ปัจจัยพ้ืนฐานมากขึ้น โดยเฉพาะผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2569 ของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ที่ออกมาดีกว่าคาดอย่างมนัียส าคัญ และแนวโน้มก าไรในอนาคตยังมทีิศทางบวกจากการปรับเพ่ิมประมาณ

การ EPS Growth โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญ่ที่ได้รับประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI, Cloud และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล แม้ระดับ Valuation ของตลาดหุ้นโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับค่อนข้าง

แพง แต่ผลตอบแทนของตลาดในชว่งที่ผ่านมาได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของก าไร ไม่ได้มาจาก Multiple Expansion เพียงอย่างเดียว อีกทั้งตลาดยังเลือกให้รางวัลเฉพาะบริษัทที่สามารถแสดงให้เห็นว่า

การลงทุนด้าน AI จะน าไปสู่รายได้และก าไรได้จริง จึงช่วยลดความกงัวลต่อภาวะฟองสบู่ อย่างไรก็ตาม ในระยะสั้น หากราคาน ้ามันยงัอยู่ในระดับสูง อาจท าให้เงินเฟ้อปรับลดลงได้ชา้กว่าคาด และท าให้ Fed มี

แนวโน้มคงดอกเบ้ียสูงนานขึ้น ส่งผลให้ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี มีโอกาสยืนเหนือระดับ 4.5% และกดดันสินทรัพย์เสี่ยงได้เป็นระยะ แต่เรามองว่าตลาดได้สะท้อนความกังวลเหล่าน้ีไปพอสมควรแล้ว 

หากสถานการณ์ตะวันออกกลางเริ่มคลี่คลาย หรือเงินเฟ้อสหรัฐฯ กลับมาชะลอลง จะเป็นปัจจัยบวกต่อ Sentiment ของตลาดหุ้นโลก เราจึงปรับค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Slightly Overweight ขณะที่ตราสาร

หน้ีโลกยังคงค าแนะน า Neutral เน่ืองจากระดับดอกเบ้ียรับ (Yield) ปัจจุบันอยู่ในจุดที่น่าสนใจ แต่อาจผันผวนจากเงินเฟ้อและทิศทางดอกเบ้ีย Fed ซึ่งต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 

• หุ้นเอเชยีแปซฟิกิ ยังคงมคีวามนา่สนใจจากแนวโนม้ก าไรท่ีเตบิโต และระดับราคาที่ไม่แพง โดยคาดว่า GDP ปี 2569 จะยังเติบโตได้ต่อเน่ือง ประกอบกับมูลค่าหุ้นในภูมิภาค ทีย่ังไม่แพงเมื่อเทียบ

กับสหรัฐฯ จึงเป็นโอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯที่มี Valuation สูง อีกทั้งคาดการณ์ EPS Growth ปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเอเชียเหนือ

ท่ีอาจเติบโตในระดับสองหลัก จากแรงสนับสนุนของวัฏจักรเทคโนโลยี (AI Super Cycle) โดยแม้ปัจจัยราคาพลังงานที่สูงขึ้น และความตึงเตรียดในตะวันออกกลาง จะกดดันภาวะเศรษฐกิจมหภาค 
และสร้างความผันผวนให้กับตลาดการเงิน อย่างไรก็ตามกองทุน ES-ALOVE-UH ที่เราแนะน า เป็นกองทุนที่เน้นคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ ระดับราคาไม่แพง มีการจ่ายปันผลสูง และกองทุน

มีการควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาดโดยรวม เราจึงมองว่ากองทุนดังกล่าวจะช่วยให้นักลงทุนสามารถได้รับประโยชน์จากแนวโน้มเติบโตของการลงทุนในหุ้นเอเซียแปซิฟิก (ไม่รวมหุ้นญี่ปุ่น) 

ภายใต้ความผันผวนที่ต ่ากว่า เราจึงคงมุมมอง Slightly Overweight  

• ตราสารหนี้ไทย ยังคงมีบทบาทส าคัญในการกระจายความเสี่ยงของพอร์ต ในสภาวะการลงทุนที่มีความผันผวน สถานการณ์ในตะวันออกกลางเริ่มผ่อนคลาย ประกอบกับ Moody’s ปรับมมุมอง

ความน่าเชือถือต่อประเทศไทยจาก Negative Outlook เป็น Stable ท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวลง (ราคาขึ้น) ในช่วงเดือนเมษายนที่ผ่านมา ขณะที่ผลการประชุมกนง. ยังมีมติ

คงอัตรดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ 1.00% โดยมองว่าอตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดับที่เหมาะสมต่อเศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัว และมีความไมแ่น่นอนสูง ทั้งน้ีคาดการณ์ GDP ปีน้ีที ่1.5% และมีโอกาสขยายตัวเพ่ิมได้ 0.5-

0.7% จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ในระยะถัดไป Bond Yield ไทยยังมีโอกาสผันผวนจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ โดยเฉพาะราคาพลังงาน รวมถึงความเสี่ยงด้านการคลังจากการกู้เงินภาครัฐ

เพ่ือสนับสนุนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งอาจท าให้ตลาดต้องการผลตอบแทนเพ่ิมขึ้นในการถือครองพันธบัตรระยะยาว (ราคาปรับลง) ส าหรับการลงทุน เรายังคงมุมมอง Neutral เน่ืองจากตราสารหน้ี

ไทยยังสามารถใช้เป็นสินทรัพยก์ระจายความเสี่ยงในพอร์ตได้ โดยเฉพาะกองทุนที่ม ีDuration เฉลี่ยไม่เกิน 3 ปี ซึ่งช่วยจ ากัดผลกระทบจากความผันผวนของอตัราดอกเบ้ีย โดยกองทุนแนะน าอย่าง KFAFIX 

มีการบริหารแบบ Active และสามารถปรับพอร์ตให้สอดคล้องกับภาวะตลาดได้ จึงเหมาะกับการถือครองเพ่ือช่วยลดความผันผวนของพอร์ตในช่วงที่เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน 

 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ในเดือนเมษายนที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลกสามารถฟ้ืนตัวได้ดี หลังนักลงทุนเริ่มมองว่าสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางอาจไม่ยืดเยื้อ ประกอบกับผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2569 ของ

บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาดอย่างมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ที่ได้รับแรงหนุนจากการลงทุนด้าน AI, Cloud และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล แม้ระดับ Valuation 

ของหุ้นโลก โดยเฉพาะตลาดสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับค่อนข้างแพง แต่ผลตอบแทนของตลาดในช่วงที่ผ่านมาได้รับแรงสนับสนุนจากการเติบโตของก าไร ไม่ได้มาจากการปรับขึ้นของระดับราคาเพียง

อย่างเดียว นอกจากน้ี ตลาดยังเลือกให้รางวัลเฉพาะบริษัทที่มีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และสามารถแสดงให้เห็นว่าการลงทุนด้าน AI จะน าไปสู่รายได้และก าไรได้จริง ขณะที่บริษัทที่มีงบลงทุนสูงแต่

ยังไม่เห็นผลตอบแทนชัดเจนยังถูกกดดันจากราคาหุ้น สะท้อนว่าตลาดยังมีการแยกแยะคุณภาพของบริษัท ไม่ได้ปรับขึ้นแบบเหมารวม จึงช่วยลดความกังวลต่อภาวะฟองสบู่ อย่างไรก็ตาม ในระยะ

สั้นตลาดยังมีโอกาสผันผวน จากสถานการณ์ช่องแคบฮอร์มุซที่ยงัไม่กลับมาเป็นปกติ ซึ่งอาจกดดันราคาน ้ามัน เงินเฟ้อ และท าให้ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี มีโอกาสยืนเหนือระดับ 4.5% ได้ 

แต่เรามองว่าตลาดได้สะท้อนความกังวลเหล่าน้ีไปพอสมควรแล้ว หากสถานการณ์ตะวันออกกลางเริ่มคลี่คลาย หรือเงินเฟ้อสหรัฐฯ กลับมาชะลอลง จะเป็นปัจจัยบวกต่อ Sentiment ของตลาด

หุ้นโลก เราจึงปรับค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Slightly Overweight 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 0.78% -0.72% 1.80% 12.99% 6.36% 1.51% 3.91% 

Advanced (เสีย่งสงู) 0.70% -0.67% 1.79% 10.77% 6.05% 1.92% 4.26% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 0.46% -0.75% 1.38% 8.52% 5.38% 2.29% 3.85% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -0.42% -1.20% 0.43% 6.31% 4.86% 2.28% 3.52% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.52% -1.20% 0.43% 4.75% 4.08% 2.36% 2.96% 

   ข้อมูล ณ 30/04/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.2% 0.5% 0.3% 1.1% 1.5% 1.1% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.0% 0.0% -0.5% 1.2% 2.6% 2.0% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME -1.3% -0.7% -1.2% 3.0% 2.9% 0.2% 

Global Multi Asset 

Income* 

ES-GAINCOME-UH-

A  
5.2% N/A 7.1% N/A N/A N/A 

Global Equity KKP GNP-H -1.1% 0.2% 0.2% 16.9% 11.0% 3.1% 

Global Equity LHGEQ-A -0.7% 2.0% -0.1% 15.3% 10.8% -0.4% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  8.5% 12.9% 14.1% 19.9% N/A N/A 

Gold      K-GOLD-A(D) -10.3% 11.8% 3.9% 32.9% 26.0% 16.5% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/04/2569 

*กองทุนผสม 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 
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